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 قدمهم -2

در ایران که یکی از کشورهای نفت خیز دنیاست، نفت اهمیت بسیاری در اقتصاد و سیاست دارد. علاوه بر این، به دلیل جایگاه آن 

کالایی استراتژیک و مهم تلقی  دولت و نیز منابع ارزی کشور،در تولید ناخالص ملی و سهم بالای درآمدهای نفتی در بودجه 

گردد. اگرچه منابع نفت ذخایر باارزشی را در اختیار کشورمان قرار داده است، چگونگی مصرف درآمد حاصل از این ذخایر ممکن  می

های فاقد برخی از کشور مشاهده شده است که است سبب توسعه کشور یا اختلال در پیشرفت آن شود. در چند دهه اخیر نیز

اقتصادی از این کشورها های صاحب نفت از حیث توسعه رای از کشو بسیار پیشرفت کرده اند، اما دستهذخایر ارزشمند مانند نفت، 

توان به حساب ذخایر با ارزش  ی کشورهای صاحب ذخایر نفت را نمیاند که این بدین معنی است که عقب ماندگی نسب عقب مانده

  ای آنها دانست. مد حاصل از ذخایر و مدیریت توسعهنهاد، بلکه باید آن را متوجه چگونگی مصرف درآآنها 

درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران یکی از عوامل بسیار مهم و تأثیرگذار بر متغیرهای کلان اقتصادی کشور می باشد. بخش نفت نه 

ر متغیرهای اقتصادی تأثیر می گذارد، بلکه درآمدهای حاصل از آن نقش تنها به عنوان یکی از فعالیت های مهم اقتصادی بر سای

 (.8811مهمی را به عنوان منبع درآمد ارزی کشور ایفا می کند )بهبودی، 

شود و همانند نفت تأثیرات  از سوی دیگر نرخ ارز از جمله دلار آمریکا به عنوان پول رایج در سرتاسر بازارهای جهان داد و ستد می 

الملل اتفاق نظر دارند که فراگیر شدن نظام ارزی شناور  گران اقتصاد بین بسیاری از تحلیلگذارد.  در اقتصاد جهان بر جای میمهمی 

بخصوص اقتصاد کشورهای  ،یافته توسعه و توسعه بعد از نظام برتون وودز، نااطمینانی قابل توجهی را در اقتصاد کشورهای درحال

های ارزی در چند دهه گذشته، سبب شده است تا مقوله نرخ  یرات و تحولات نظامیتغ جاد کرده است.متکی به صادرات نفت خام ای

 های گیری ها و تصمیم ارز به ویژه در کشورهای در حال توسعه بیش از گذشته به عنوان یک عامل کلیدی و مهم در سیاست

های اقتصادی داخلی هر کشور قرار دارد، بلکه  تأثیر سیاستاقتصادی خودنمایی کند. امروزه ارزش پول ملی کشورها نه تنها تحت 

تولید به دنبال آن بر اقتصاد تأثیر خواهد گذاشت.  هر گونه رخداد اقتصادی و سیاسی در عرصه بین الملل نیز بر ارزش پول داخلی و

حساسیت بسیاری را نشان می از جمله مهم ترین متغیرهای اقتصادی است که نسبت به تحولات نرخ واقعی ارز  ناخالص داخلی

دهد. چنانچه نرخ ارز به طور مناسب و هماهنگ با دنیای داخل و خارج و در یک فضای باثبات و مطئمن تنظیم نشده باشد، سبب 

 [.8]کندی رشد اقتصاد خواهد شد

در  شود. پرداخته می داخلی ایرانتولید ناخالص  بر نفت، نرخ ارز و تورم قیمت اثراتبررسی به  مقاله این با توجه به مطالب فوق،

 معرفی با تحقیق متدولوژی سوم، بخش در . است یافته اختصاص موضوع تجربی ادبیات مرور به مقاله این دوم بخشادامه، 

 بخش در دارد. اختصاص نتایج استخراج نحوهو  تخمین مراحل تشریح به چهارم بخش شود. می تبیین غیرخطی مختلف تصریحات

 و خلاصه مذکور مباحث ششم، بخش درشود.  پرداخته می واریانس تجزیة و  آنی العمل عکس توابع اساس بر نتایجئه ارا به پنجم

 شده است.  گیری نتیجه
 

 مباني نظري -1

 که است نفت صادرات از حاصل درآمدهای به آنان اقتصادی ساختار وابستگی نفت صادرکننده کشورهای اغلب های ویژگی از یکی

 از و نفت صادرکننده کشورهای از برخی در شود. می جهانی اقتصاد بر حاکم رونق یا رکود شرایط از تاثیرپذیری موجب وضعیت این

 اعمال طریق از نیز مزبور های دولت و دارد قرار دولت دست در آن از بخشی یا و کامل شکل به یا نفتی درآمدهای ایران، جمله
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 نفت صادرکننده کشورهای اقتصاد بر نفتی درآمدهای اثر بنابراین .کنند می تزریق اقتصاد به را مذکور درآمدهای مالی، های سیاست

 اغلب در مالی های سیاست اعمال و دولت بودجه ساختار که این به توجه با و یابد می جریان اقتصاد در مالی سیاست طریق از

 زیادی بسیار اهمیت از کشورها این در نفتی درآمدهای است، وابسته نفت به زیادی بسیار میزان به نفت صادرکننده کشورهای

 در مرکزی بانک توسط باید می شود می اقتصاد وارد بودجه طریق از که نفتی درآمدهای از بخشی این بر علاوه .اشدب می برخوردار

 رسد، نمی فروش به داخلی ارز بازار در ارز این از بخشی که آنجا از اما شود تبدیل ملی پول به و رسیده فروش به داخلی ارز بازار

 نقدینگی حجم آن متعاقب و شده پولی پایه منابع افزایش به منجر که یافت خواهد افزایش مرکزی بانک خارجی های دارایی خالص

 از حاصل ارزی درآمدهای افزایش با همچنین است. انبساطی پولی سیاست با مترادف وضعیت این که یابد می افزایش اقتصاد در

 کمپ، و بک)گردد می آنها واردات افزایش موجب مطلب همین که یابد می افزایش نفت صادرکننده کشورهای ثروت نفت، صدور

 ارز تزریق نتیجة در که است نفت صادرکننده کشورهای ملی پول ارزش افزایش زمینه این در دیگر موثر مل عا یک .8(9112

 واردات میزان و یافته کاهش وارداتی کالاهای قیمت شرایط این در. پیوندد می بوقوع داخلی ارز بازار به نفت صادرات از حاصل

  .9(9112، مورسی)یافت خواهد افزایش

 عرضه افزایش و دولت مخارج افزایش با آن متعاقب و نفت صادرات از حاصل ارزی درآمدهای افزایش با که رسد می نظر به بنابراین

 تجهیزات و آلات ماشین واردات منظور به نیاز مورد ارزی منابع تامین و هستند انبساطی پولی و مالی های سیاست بیانگر که پول

 به نگاهی با اما یابد، افزایش توجهی قابل شکل به باید می اقتصادی رشد و تولید اقتصاد، عرضه بخش شرایط بهبود و ای سرمایه

 دهة چند طی کشورها این در پایین اقتصادی رشد است، مشخص که آنچه نفت صادرکننده کشورهای در اقتصادی رشد عملکرد

 نظریة است، شده ارایه که نظریاتی از یکی مذکور کشورهای اقتصادی رشد و تولید بودن پایین دلایل توجیه در .باشد می گذشته

 رشد های نرخ بودن پایین توجیه در نیز اقتصادی غیر مسایل نقش بر که دیدگاه این .دارد نام 4فراوانی تناقض یا  8منابع نفرین

 طبیعی منابع به غیروابسته بخش توسعه برای یافته کاهش های هانگیز ،5هلندی بیماری فرضیة همانند نظریاتی قالب در دارد تاکید

 طبیعی منابع درآمد بالای تغییرپذیری ،3اقتصاد در
7
 رشد بودن پایین دلایل توجیه به 1 طبیعی منابع درآمد سیاسی اقتصاد اثرات و 

 اما .(8811پور، )امامی و ادیبپردازد می گذشته دهة چند طی طبیعی منابع فاقد کشورهای به نسبت خیز نفت کشورهای اقتصادی

 نفت درآمد های شوك تر مشخص شکل به یا و نفتی درآمدهای مورد در که لیمسائ از یکی فوق در شده اشاره عوامل از جدای

 نفتی منفی های شوك بروز اگرچه که است مطرح اعتقاد این زمینه این در  .است مزبور های شوك به مربوط تقارن عدم است، مطرح

 بر ای ملاحظه قابل اثرات از مثبت های شوك وقوع شود، می تولید کاهش و اقتصادی رایج های فعالیت سطح کاهش موجب شدت به

 شده خنثی مذکور درآمدهای افزایش هنگام در نفتی توجه قابل درآمدهای تزریق اثرات از بخشی و نیست برخوردار اشتغال و تولید

 .شود می داخلی تورم افزایش به منجر تولید بر گذاریاثر بدون و

 مخارج ارزی، درآمدهای و نفت قیمت افزایش های دوره در عموماً که گردید یادآور باید نامتقارن اثرات این وجود دلایل توجیه در

 هزینه شکلی به دولت مخارج چنانچه اما .یابد می افزایش و گرفته خود به انبساطی وضعیت( عمرانی و جاری مخارج شامل)دولت

                                                           
1
- Beck and Kamps   

2
- Morsy  

3
- Resource Curse 

4
- Paradox of Plenty 

5
- Dutch Disease Hypothesis 

6
- Reduced Incentive to Develop the non-Resource Part of Economy 

7
- High Volatility of Resource Revenues   

8
- Political Economy Effects of Resource Income   
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 رانی برون نوعی انبساطی مالی های سیاست اجرای هنگام در که شود
 کاهش موجب آید، بوجود به خصوصی بخش گذاری سرمایه8

به طور عکس در  .9(9115 دورکس و چوی)گردد می دولت نفت قیمت کاهش هنگام در عکس طور به مخارج افزایش مثبت اثرات

 مطابقی کاهش عموماً دارد، وجود جاری مخارج مورد در که ناپذیری انعطاف به توجه با ارزی، درآمدهای و هنگام کاهش قیمت نفت

 میزان از شرایط این در عموماً و نبوده امکانپذیر ملاحظه قابل کاهش امکان عملاً زیرا پیوندد. نمی وقوع به لت دو جاری مخارج در

 مستقیماً اقتصادی گوناگون های بخش در تولید و اشتغال گذاری، سرمایه بر کاهش این که شد خواهد کاسته دولت عمرانی بودجة

 این و گردید خواهند مواجه آنها اتمام جهت لازم منابع کمبود با گذاری سرمایه حهای طر از بسیاری این بر علاوه. است اثرگذار

  .8(9111، مهرآرا)گردید خواهد نیز اقتصاد در کارایی عدم نوعی ایجاد  موجب مطلب

 انبساط که است مرکزی بانک خارجی ذخایر افزایش اقتصاد، به ارزی درآمدهای تزریق نتایج از یکی شد ذکر پیشترکه  همانگونه

 نامتقارن تولید بر نیز پولی های شوك اثر شده انجام مطالعات مبنای بر که است حالی در این .دارد همراه به خود با را پولی

 اقتصادی رشد بر پولی های شوك اثرات مورد در شده انجام مطالعات راستا همین در. 4(8222سولا، و و راون 8229 ،استکاور)است

 پولی منفی های شوك مقابل در اما نداشته، معناداری تاثیر اقتصادی رشد بر پولی مثبت های شوك که است نموده مشخص کشور

 (.8811،نظیفی)داد خواهند کاهش را آن و داده قرار تاثیر تحت را اقتصادی رشد

 از یکی عموماً تورم، نرخ افزایشنتیجتاً  و نفت صادرات از حاصل ارز تزریق بواسطة کل تقاضای افزایش به توجه با همچنین 

 به عموماً که واردات افزایش با است.  (مبادله قابل کالاهای مورد در ویژه به) واردات میزان افزایش تورم با مقابله جهت در راهکارها

 و شد خواهند خارج دتولی چرخة از و شده مواجه جدی آسیب با تولیدی های بخش از بسیاری پذیرد می انجام تورم با مقابه منظور

 در. یابد می افزایش نیز بیکاری و یافته کاهش تولید میزان و مانده بلااستفاده اقتصاد در شده انجام های گذاری سرمایه از بخشی لذا

 و ای سرمایه کالاهای متوجه واردات کاهش از بخشی که یابد می کاهش نیز واردات میزان ارزی درآمدهای کاهش هنگام به مقابل

 واردات نتیجه در که نیز هایی بخشگردد.  می اشتغال و تولید گذاری، سرمایه کاهش به منجر و بود خواهد تولیدی آلات ماشین

 کل در لذا. شد نخواهند احیا دوره این در بودند، شده خارج تولید گردونه از نفت درآمد افزایش دورة در مصرفی کالاهای گسترده

 های شوك اثرمخرب رسد می نظر به و است نامتقارن ایران اقتصاد در تولید بر نفتی های شوك اثرات که نمود بیان توان می گونه این

 .(8811پور، )امامی و ادیباست بزرگتر مثبت های شوك اثرات از مراتب به بلندمدت در تولید بر نفتی منفی

 مباني تجربي

فیلتر نامه خود با عنوان اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید حقیقی و قیمت در ایران که با استفاده  (، در پایان8814رستمی )

کند که نوسانات نرخ ارز اثرات  گیری می انجام شده است، نتیجه 8841-8818 طی دوره VAR( و روش HPپرسکات )-هودریک

نامتقارن دارد بدین معنی که اثرات کاهش نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی از جمله تولید و قیمت متفاوت از اثرات افزایش نرخ 

ها نامتقارن بوده طوری که اثرات  مورد بررسی اثرات نوسانات نرخ ارز بر تولید حقیقی و سطح قیمتباشد و در دو دوره  ارز می

تأثیر این دو از هم متفاوت   اندازه ،به عبارت دیگر .باشد بینی نشده نرخ ارز بر روی تولیدات متفاوت از همدیگر می های پیش تکانه

های مثبت بوده است. بنابراین تقویت پول ملی  ولید حقیقی بیشتر از شوكهای منفی بر ت باشد. همچنین اثرات مطلق شوك می

دهد. همچنین نتایج  )شوك منفی نرخ ارز( تولید حقیقی را بیشتر از کاهش ارزش پول ملی )شوك مثبت( تحت تأثیر قرار می

                                                           
1
- Crowding Out  

2
- Choi and Devereux 

3
- Mehrara 

4
- Cover and Ravn and Sola  
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ر قابل انتظار نرخ ارز بر روی قیمت های غی دهد که اثرات شوك های ارزی بر قیمت نشان می بررسی و آزمون عدم تقارن اثرات شوك

بینی نشده ارزی بیشتر از  های پیش از طرف سیاست ،به عبارت دیگر .باشد های قابل انتظار نرخ ارز بر روی قیمت می ك بیشتر از شو

 پذیرد. های اتخاذ شده دولت تأثیر می سیاست

با  ،8851- 8874قیمت نفت بر نرخ ارز در ایران برای دوره ای تحت عنوان ارزیابی نوسانات  (، در مطالعه8814رضایی و مولایی )

دهند که در  آن ها نشان می. اند به بررسی این موضوع پرداخته ARDLاستفاده از الگوی خود بازگشت با وقفه های خودتوضیحی 

دهند  ها هم چنین نشان می ندرصد افزایش می یابد. آ 5/3ارز درصد افزایش در قیمت واقعی نفت، نرخ واقعی  81بلندمدت به ازای 

دی در ایران را بی معنا عنوان کشش است و وجود بیماری هلن ( نسبت به قیمت نفت بیRERکه تغییرات نرخ مبادله ارز )

 کنند.  می

ای تحت عنوان بررسی آثار دو طرفه  نوسانات قیمت سبد نفتی اوپک و رشد اقتصادی هفت  مطالعهدر  (،8813فلاحی و پیغمبری )

برداری، به  توضیحهای فصلی و الگوی خود اند. آن ها با استفاده از داده ، پرداخته8211-9115های  طی سال OECDکشور مهم 

مدت  ، محدود به کوتاههااخالص داخلی واقعی این کشورلید ناند که اثر تغییر قیمت سبد نفتی اوپک، بر سطح تو این نتیجه رسیده

ناخالص واقعی هر یک از این  است. به علاوه، جهت علیت، یک طرفه و از نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک، به نرخ رشد تولید

 هاست.کشور

متغیرهای کلان اقتصادی )تولید ای تحت عنوان  بررسی اثرات نامتقارن قیمت نفت بر  (، درمطالعه8817) همکاران و ابریشمی

کننده نفت ند مدت( برای کشورهای صنعتی واردناخالص داخلی، نرخ ارز مؤثر واقعی، قیمت واقعی نفت، نرخ تورم و نرخ بهره بل

شود در یک  تخمین زده می GARCHشامل امریکا، ایتالیا، فرانسه و ژاپن با استفاده از تصریح غیرخطی قیمت نفت که به روش 

هش دهد که اثرات افزایش و کا های بدست آمده نشان می اند. نتایج تخمین پرداخته 8231-9119طی دوره  VECMگاه دست

ری بر رشد تولید ناخالص های مذکور یکسان نبوده است. در این کشورها کاهش قیمت نفت اثقیمت نفت بر رشد اقتصادی کشور

نفت در تمام موارد معنی دار بوده است. به عبارت دیگر، نوسانات قیمت نفت  ها نداشته، در صورتی که اثر افزایش قیمت داخلی آن

 GDPثباتی رشد  مت، منبع بزرگ و قابل توجه در بیهای پولی در کنار شوك قی دارد، همچنین شوك GDPاثر نامتقارن بر رشد

  هستند.

های ولید ناخالص داخلی واقعی در کشوررشد تهای نفتی  بر روی  ای تحت عنوان اثر شوك (، درمقاله9115)8جیمنز و سانچز 

های تولید نامقید را با استفاده از متغیرچند متغیره  VAR  اند. آن ها یک مدل به بررسی این موضوع پرداخته OECDمنتخب 

اجرا کردند.  911894-827998مدت برای دوره مدت و بلند م، نرخ بهره کوتاهناخالص داخلی، نرخ ارز مؤثر، قیمت نفت، دستمزد، تور

الص داخلی را تحت تأثیر های مورد مطالعه تغییرات قیمت نفت به طور مستقیم تولید ناخحاکی از این است که در همه کشور نتایج

 کند. لید ناخالص داخلی را متأثر میهای اقتصادی توت غیر مستقیم از طریق سایر متغیردهند، بلکه بصور قرار نمی

                                                           
1
-Jimenez & Sanchez 
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 با استفاده از اطلاعات دوره  های قیمت نفت بر روی اقتصاد فیلیپین عنوان آثار تکانه ای با مقاله(، در9115)8ریز و راگویدین 

های نفت برآورد شده، نشان  قیمت 9اند. تابع عکس العمل آنی که برای انتقال متقارن به بررسی این موضوع پرداخته 9118-8218

عکس، در مدل شود. بر می داده است که تکانه قیمت نفتی به کاهش بلند مدت در تولید ناخالص داخلی حقیقی فیلیپین منجر 

VAR  های مورد بررسی آن ها های هر یک از متغیر تری در نوسان ت نفت نسبت به افزایش آن نقش مهمنامتقارن، کاهش قیم

 دارد.

با استفاده از مدل پذیری قیمت نفت بر فعالیت اقتصاد کلان آمریکا ای تحت عنوان اثر تغییر (، در مطالعه9115) 8کلیسنگیو و 

های  ها معتقدند که شوك اند. آن را مورد بررسی قرار دادهجوسیلیوس این موضوع  -انباشتگی یوهانسن توضیح برداری و همخودر

اثر متقارن و نامتقارن داشته  توانند ها می گذارند، که این کانال عالیت اقتصاد کلان اثر میبر ف های مختلفی نفتی از طریق کانال

ها دریافتند  شود. آنباشند. در این خصوص، تغییرات قیمت نفت )مثبت و منفی( ممکن است سبب کاهش موقتی در محصول کل 

، گذاری د کلان از جمله سرمایههای کلیدی اقتصابر متغیرخربی ، تغییر پذیری قیمت نفت اهمیت و اثر م8214-9114که در دوره  

 های بیکاری دارد. مصرف، اشتغال و نرخ

های  ن در نیجریه با استفاده از دادههای اقتصاد کلا تحت عنوان شوك قیمت نفت و فعالیتای  (، در مقاله9113) 4اولومولا و ادجومو

تغییرات قیمت نفت بر تولید، تورم، نرخ ارز، و عرضه پول در بازه زمانی  به تحلیل اثر (،VARفصلی، و مدل خود توضیح برداری )

نتایج نشان داد که تغییرات قیمت نفت اثری بر تورم وتولید ندارد در حالی که این تغییرات اثر معنی  .اند پرداخته، 9118-8271

 داری بر نرخ ارز دارند.

ساختاری  VARتباط قیمت نفت، تورم و نرخ بهره  با استفاده از یک مدل ای با عنوان ار (، در مقاله9117) 5کولوگنی و مانرا

های قیمت نفت دارای  اختاری، شوكس  VECMند. بر اساس ضرایب تخمین زده شدها پرداخته G7های برای کشور 3انباشته هم

داری از تولید به  آنی، پاسخ معنیالعمل  چنین طبق تحلیل عکس در انگلستان و کانادا هستند. هم آثار شدیدتری بر روی تولید

های قیمت نفت آثار  ا یافت نشده است، در حالی که شوكهدرصد برای همه کشور 5ح معنی دار های قیمت نفت در سط شوك

 تری بر روی تورم و نرخ ارز دارند.شدید

 ارائه مدل و روش تخمين

شود،  به کار گرفته می ایرانتولید ناخالص داخلی بر  ونرخ تورم نرخ ارز، نفت قیمتاثرات روش الگوسازی که به منظور بررسی 

ه در واقع یک روش ک      برداری  توضیحزمانی است و از میان الگوهای مطروحه در این روش؛ از الگوی خود های یروش سر

هرگاه  شود. فاده میتاسزاست،  های خود و سایر متغیرهای درون سنجی است و در آن بردار متغیرها تابعی از وقفهغیرمقید اقتصاد

د های زمانی چندمتغیره بسط داده شو های تلفیقی این دو، به سری ل فرآیندهای خودتوضیح و میانگین متحرك و همچنین مد

                                                           
1
- Reyes & Raguidin 

2
-Symmetric transformation 

3
-Guo&Kliesen 

4
-Olomola&Adejumo 

5
- Cologni&Manera 

6
-Structural co integrated  
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( در انتقاد به 8211زمانی است. این مدل توسط سیمز)   های سری ترین مدل گیرد که از رایج فرآیند خودتوضیح برداری شکل می

زمانی به شکل سیستم معادلات  زا در حل مدل سری زا و متغیرهای برون بندی سرهای متغیر زمانی به متغیرهای درون طبقه

ل، همزمانی وجوددارد، باید همه متغیرها را اگر واقعاً بین مجموعه ای از متغیرهای مد»همزمان پویا ارائه شد. نظر وی این بود که  

 «. به یک چشم نگریست و پیش قضاوت درمورد اینکه کدام درون زا وکدام برون زا است، صحیح نیست

(،    دانند که؛ روش کار بسیار ساده است )استفاده از روش  این دلایل روش مذکور را مناسب میبه     طرفداران مدل 

، بهتر از    کند، پیش بینی های ارائه شده بر اساس الگوهای  محقق را درگیر تشخیص درون زا و برون زا  بودن متغیرها نمی

پیش بینی های معادلات همزمان است، توانایی بیان ساختار پویای مدل وانتظارات عقلایی در کوتامدت، توانایی حذف قیود و 

اه تئوری های  اقتصادی است، دارا می باشد. به دلایل ذکرشده فوق، گفته می شود که در روش محدودیت هایی را که غالباً همر

 برای تخمین مدل به مدل اقتصادی آشکاری نیاز نیست.    

 وقتی که هر یک از متغیرها تنها با یک وقفه در الگو ظاهر شوند به صورت زیر است9شکل ریاضی مدل 

  

Yt زا،  بردار متغیرهای درون A  ،بردار عرض از مبدا Ut  ،بردار جملات اختلالp دهد. عملگر وقفه را نشان می 

 متغیرهای مدل عبارتند از9

8-GDP  (.811=8873است) 8873حقیقی که به قیمت ثابت سال 

کننده آمریکا تقسیم بر شاخص قیمت  نرخ ارز اسمی به ریال ایران ضربدر شاخص قیمت مصرف که از(RERنرخ ارز حقیقی) -9

 آید. کننده ایران بدست می فمصر

 آید. بدست می کننده شاخص قیمت مصرف ، که از قیمت اسمی نفت خام به دلار آمریکا تقسیم بر(Poil)قیمت حقیقی نفت -8

های اقتصادی  آید)از این متغیر به عنوان کانال تأثیرگذاری قیمت نفت بر فعالیت بدست می CPIکه از شاخص ، (Infنرخ تورم) -4

 شود(. استفاده می

 -همگرایی یوهانسن  از نکات مهم در این مدل بررسی همگرایی وتعیین مرتبه تأخیری مدل می باشد که به کمک آزمون

شود. برای تعیین مرتبه تأخیری  کوئین انجام می -ین و همچنان حنانبیز -جوسیلیوس و با استفاده از معیارهای آکائیک و شوارز

شود که مدل آن دارای آکائیک کمتری  ای مورد قبول واقع می ود و مرتبههای برآورده شده پرداخته ش باید به مقایسه آکائیک مدل

 .ها باشد نسبت به سایر مدل

 

 هاي تجربي و تفسير نتايج يافته

. نتایج آزمون شده است فولر تعمیم یافته  استفاده -ها، از آزمون ریشه واحد دیکی بین متغیر مانایی به منظور بررسی تحقیق در این

تولید ناخالص داخلی واقعی در تورم و قیمت نفت، نرخ ارز،  هاینشان داده شده است. متغیر( 8)جدول  در     ریشه واحد 




 
P

i

ttit UYBAY
1

1
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 .هستند I( 8) انباشته از مرتبه هم هامتغیر بنابراین این .اندیک بار تفاضل گیری مانا شدهباشند و بعد از  سطح دارای ریشه واحد می

که پس از هر تغییری گرایش برای بازگشت به سمت روند  های دائمی قرار داشته، به طوریسطح این متغیرها تحت تاثیر شوك

   گیری مانا می شود. تفاضلخطی مشخصی را ندارند و تمامی متغیرهای مورد استفاده با یک بار 

 

 فولر تعمیم یافته  -واحد دیکی (9 نتایج آزمون ریشه8جدول)               

 

 منبع9 محاسبات تحقیق

 درصد 5*نشان دهنده معناداری و رد فرضیه صفر در سطح خطای 

 8کویین-نانح و9بیزین -زشوار ،8آکائیک در تخمین مدل خودتوضیح برداری انتخاب وقفه بهینه معمولاً با یکی از روش های

درجات آزادی زیادی از دست  انجام می شود که در هر کدام از روش های مذکور وقفه بهینه به صورتی انتخاب شده است که اولاً

(بیان شده است. با 9) وقفه بهینه در جدولتعیین . نتایج جملات اختلال معادلات دچار خودهمبستگی نشونداً داده نشود و ثانی

توان بیان  دست آمده است، می کویین در وقفه چهارم به -بیزین و حنان -ترین مقدار آماره شوارزتوجه به اینکه در این جدول کم

  شده است. انتخابچهار  برابر با ،   مدل که وقفه بهینه  کرد

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 - Akaike 
2-Schwarz information criterion  
3 - Hannan-Quinn Information Criterion 

 نام متغیر
   Tآماره 

 در سطح 

 در سطح  Tآماره 

 تفاضل مرتبه اول

LGDP 
11/8  

(22/1)  

88/8- *
 

(11/1)  

LROIL     
88/9  

(72/1)  

78/4- * 

(11/1)  

LRER    
            

14/8-  

(85/1)  

15/5- * 

(11/1)  

LINF 
23/9-  

(15/1)  

59/5- * 

 (11/1)  
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 بهینه تعیین وقفهآزمون  (99)جدول 

HC SC AIC وقفه 

58/5 35/5  45/5  1 

85/8- 35/1- 39/8- 8 

88/8- 88/1 38/8- 9 

45/8- 87/1 83/9- 8 
*12/8- *71/1- *18/4 4 

 وقفه بهينه منبع: محاسبات تحقيق           *نشان دهنده معناداري

 

باشد وجود یک بردار  میتورم و تولید ناخالص داخلی  ،قیمت نفت، که شامل متغیرهای نرخ ارزمدل  انباشتگی نتایج آزمون هم

مقادیر ویژه وجود حداکثر  حداکثرهر دو آماره اثر و  .نشان داده شده است ( 8) گیرد که در جدول مورد تایید قرار می انباشتگی هم

 دهند. درصد را مورد تایید قرار می 5در سطح خطای انباشتگی  هم یک بردار

 

 

 

 

 

 

 انباشتگی  (9 آزمون هم8جدول )

 

                                      های تحقیقمنبع9 یافته                             

 
 %95  مقدار بحرانی در سطح مقدار آماره آزمون

   
 آزمون حداکثر

 مقادیر ویژه
 رآزمون اث

 آزمون حداکثر

 مقادیر ویژه
 آزمون اثر

r=1 77/88  88/57  17/97  43/54  

r≤8 15/83  55/95  27/91  35/85  

r≤9 42/1  51/2  17/84  14/91  

r≤8 18/8  18/8  73/8  35/3  
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وجود یک رابطه تعادلی      جوسیلیوس بر طبق آماره  -گردد آزمون یوهانسن همانطور که در جدول مذکور ملاحظه می

نیسم دهد. براساس قضیه گرنجر، رابطه تعادلی بلندمدت، مستلزم وجود مکابلندمدت را میان متغیرهای مذکور مورد تایید قرار می

  کنند.مدت را تضمین میه رابطه بلندتصحیح خطا حصول ب یا الگوهای تصحیح خطا است. درواقع مکانیسم

سات.  ا D(LGDP)ا با  D(LIN)و         ،          متغیرهاای  دار و مثبت  ( نشان دهنده تاثیر معنی8نتایج جدول )

درصد شوك  85که نشان دهنده این است که در هر دوره است  -857288/1ر ابر با مقدابر         برای  ضریب تصحیح خطا

دوره اثار  شاش  است و تقریباا در   تا حدودی کنداین سرعت تعدیل . وارده در کوتاه مدت به سمت مقادیر بلند مدت تعدیل می یابد

است که نشان دهنده این است که  -888831/1 ابر با مقداربر       برای  ضریب تصحیح خطا شود. های وارده تعدیل می شوك

 تاا حادودی کناد   این سارعت تعادیل    ،درصد شوك وارده در کوتاه مدت به سمت مقادیر بلند مدت تعدیل می یابد 88در هر دوره 

 . است

      )ی برداریتصحیح خطا مدل (59)جدول 

 D(LGDP) D(LROIL) D(LRER) D(LINF) تصحيح خطا

 -888831/1 883289/1 -857288/1 -111151/1 ضریب تصحیح

 (18251/1) (87944/1) (14129/1) (19478/1) انحراف معیار

 t [85183/1-] [99111/8-] [37111/1] [87511/8-]آماره 

D(LGDP(-1)) 828821/1 184432/1 837288/8 811521/1 

 (48711/1) (28811/8) (54991/1) (97488/1) انحراف معیار

 t [49711/8] [51983/8] [73981/8] [11752/1]آماره 

D(LGDP(-2)) 971148/1 481888/1 727445/1 342759/1- 

 (82177/1) (71579/8) (41823/1) (94433/1) انحراف معیار

 t [88271/8] [14718/1] [43758/1] [33978/8-]آماره 

D(LROIL(-1)) 171287/1- 882819/1- 399718/8- 935138/1- 

 (82549/1) (15818/1) (94919/1) (89985/1) انحراف معیار

 t [34583/1-] [41825/8-] [21948/8-] [85383/8-]آماره 
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D(LROIL(-2)) 887181/1- 185514/1- 181575/8 155788/1 

 (81828/1) (72488/1) (99588/1) (88821/1) انحراف معیار

 t [18454/8-] [71194/8-] [92777/8] [81398/1]آماره 

D(LRER(-1)) 191813/1 998932/1- 185418/1 192983/1- 

 (15415/1) (98529/1) (13324/1) (18814/1) انحراف معیار

 t [52487/1] [81532/8-] [13539/1] [54128/1-]آماره 

D(LRER(-2)) 187795/1- 114558/1- 882858/1- 185723/1- 

 (15552/1) (94934/1) (13114/1) (18411/1) انحراف معیار

 t [51292/1-] [99191/8-] [88584/8-] [34825/1-]آماره 

D(LIN(-1)) 818273/1 811854/1 174984/1 841337/1- 

 (87884/1) (74718/1) (98825/1) (81785/1) انحراف معیار

 t [78714/8] [11132/1] [87188/8] [19823/1-]آماره 

D(LIN(-2)) 191919/1 134831/1- 817485/1- 932418/1- 

 (81117/1) (19441/1) (98821/1) (88195/1) انحراف معیار

 t [98151/1] [97481/1-] [99784/1-] [49314/8]آماره 

C 894752/1 891859/1 794134/1- 112412/1- 

 (12331/1) (49837/1) (88234/1) (13141/1) انحراف معیار

 t [13979/8] [11492/8] [78218/8-] [12741/1-]آماره 

            های تحقیقمنبع9 یافته

            9651و8635،8623% با توجه به نقاط بحرانی جدول به ترتیب 81%و5%،8*** نقاط معنی دار در سطح خطای  و **و   *
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)تکانه( یک شوك دهد.  نشان میو  تورم  نرخ واقعی ارز سانات بوجود آمده قیمت واقعی نفت، ایران را به نو    توابع واکنش آنی 

دوره در  میانشود که تولید درمثبت نوسانات قیمت نفت به تولید ناخالص داخلی وارد شده است و این شوك مثبت نفتی باعث می

بلندمدت به سطوح بالاتری از سطح دائمی قرار بگیرد و و در  های بالاتر به سطح دائمی برگردددر دوره تری قرار گیرد وسطح پایین

تعادل برسد. همچنین یک شوك )تکانه( مثبت نوسانات نرخ ارز به تولید ناخالص داخلی وارد شده است و این  همان سطوح بهدر 

و در بلندمدت در  تری از سطح دائمی قرار گیرد پایین دوره در سطح نسبتا میانشود که تولید در شوك مثبت ارزی باعث می

یک شوك )تکانه( مثبت تورم به تولید ناخالص داخلی وارد شده  .رسد ل میو در همان سطح به تعاد گیرد تری قرار می سطوح پایین

تری  از سطح دائمی قرار گیرد و در شود که تولید درمیان دوره در سطح  نسبتاً پاییناست و این شوك مثبت تورم باعث می

 گیرد. تری  قرار می بلندمدت سطوح پایین

 (9 بررسی توابع واکنش آنی8نمودار )

 

                                         های تحقیقمنبع9 یافته                                                                         

های نفتی نکته قابل توجه در این قسمت با توجه به نمودارهای توابع واکنش آنی این است که در جمهوری اسلامی ایران شوك

های نفتی بوده اما سیستم های نرخ ارز نیز تا حدودی تحت تاثیر شوكباشد و شوكنترل آن در داخل سیستم نمیبرونزا بوده و ک

 توانایی کنترل آن را دارد.

دوره مختلف در کوتاه مدت )سال  3تجزیه واریانس خطای پیش بینی لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی را برای  (4)لجدو

مشخص شده است، خطاى      ستون اول که با دهد. میان مدت )سال دوم( و بلند مدت )سال ششم به بعد( نشان می ،اول(

بنابراین چون این خطا در هر سال  دهد. هاى مختلف نشان مى طى دورهرا LINو             ،    ی پیش بینى متغیرها

 .یابد فزایش مىشود، طى دوره زمانى ا بر اساس خطاى سال قبل محاسبه مى
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  بینی  خطای پیشتجزیه واریانس (9 3ل)جدو                    

 ایران

تجزیه 

 واریانس

LGDP 

S.E 

LGDP LROIL LRER LIN 

8 113872/1 1111/811 111111/1 111111/1 111111/1 

9 893341/1 32313/21  938831/1 373711/1 835811/1 

8 813191/1 11117/21 255244/8 744241/3 4888181/1 

4 948411/1 95945/12 914928/8 918117/2 848451/1 

5 921872/1 47271/15 153291/1 85793/88 813192/1 

81 547195/1 588141/71 312195/8 11785/97 159841/1 

 Cholesky Ordering: LGDP GLEXC GLOIL 

   های تحقیقمنبع9 یافته 

                                

در کوتاه مدت نقشی در توضیح نوسانات تولید ندارند که نشان دهنده برونزایی بالای تولید و تورم و نرخ ارز   های قیمت نفت تکانه

رت توضیح دهندگی قد  و تورم نفتی و  نرخ ارزهای  تکانه های زمانی دورترباشد. اما در افقناخالص داخلی ایران در کوتاه مدت می

از نوسانات  کمتریدهندگی  نفتی سهم توضیح های تکانهآورند. همچنین در ایران  واریانس خطای پیش بینی تولید را بدست می

دهنده این مطلب است که در کشور نوسانات در قیمت نفت نسبت به نوسانات در نرخ ارز، در  تولید نسبت به نرخ ارز دارند که نشان

 کند. وسان ایجاد مین کمتر تولید

 گيري و پيشنهادات نتيجه

 و گذاران سیاست از بسیاری ذهن دوم جهانی جنگ از پس ویژه به اخیر های دهه در اقتصادی رشد وتورم 

 به دستیابی در زمانی سازگاری عدم یا و سازگاری بحث که نحوی به و نموده جلب خود به را اقتصاددانان

 است مسلم آنچه .است داده اختصاص خود به را اقتصادی ادبیات از وسیعی طیف اقتصادی رشد و تورم اهداف

 مطالعات در اما است شده داده تشخیص رشد اقتصادی و تورم میان منفی ارتباط نوعی نظری ادبیات در گرچه

 سطوح در تورم که اند داده نشان مطالعات تمامی تقریباً اما .است نگرفته صورت رابطه این در اجماعی تجربی

 در تورم مثبت اثرات وجود لحاظ به .باشد می مضر اقتصادی رشد برای مدت بلند زمانی مقاطع در و بالا

 طرف سیاستهای اهرم از استفاده گذاران سیاست از برخی لوکاس، و فیلیپس های یافته اساس بر مدت کوتاه

 اثرات از که حالی در نمایند می توجیه را تورمی رشد هدف به دستیابی برای (پولی سیاستهای ویژه به) تقاضا

 گردید سعی حاضر مقاله در اساس این بر .غافلند اقتصادی رشد بر مدت بلند و مدت میان در تورم مضر

 تجربی و تئوریک انتظارات حاصله، نتایج .گیرد قرار بررسی مورد اقتصادی رشد و ارز نرخ و تورم متقابل اثرات

 محدودی اقتصادی رشد مدت کوتاه در تواند می گرچه تورم حاصله، نتایج براساس .نمود تائید را رابطه این در

 همچنین و داشت خواهد اقتصادی رشد بر مخرب و منفی اثرات مدت بلند و مدت میان در لیکن نماید، ایجاد

 داشت خواهد تورمی اثرکاهنده مدت بلند در چه و مدت میان در چه و مدت کوتاه در چه اقتصادی رشد
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 دنبال لحاظ این به .باشد می تورم بر نقدینگی رشد فزاینده اثرات از تر ضعیف مراتب به آن اثرات لیکن

 توصیه بنابراین .گردد تورم تنزل به منجر تواند نمی پولی سیاستهای طریق از اقتصادی رشد هدف نمودن

 در تا باشد تورممی گذاری هدف بر متکی inflation targetingپولی چارچوبهای از استفاده متوجه سیاستی

 .یابد تحقق بلندمدت در پایدار رشد پایین تورم سطح به دستیابی سایه
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